Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihi Itibariyla Bilango

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifude edilmigtir.)

VARLIKLAR
Dimen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
-Hligkili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar
Diger Alacaklar
-fligkili taraflardan diger alacaklar
Diger Dinen Varliklar

Duran Varliklar

Maddi Duran Varhiklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenen Vergi Varliklan

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlcilikler
Ticari Borglar
-fligkili tarafiara ticari borglar
-Diger ficari borglar
Cahganlara Saglanan Faydalara iligkin Kargiliklar
Borg Kargiliklan
Diger Borglar

Uzun Vadeli Yiikdmliiliikler .
Caliganlara Saglanan Faydalara [liskin Karsilikdar

{ZKAYNAKLAR

Odenmig Sermaye

Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler
Gepmis Yillar Karlan

Dinem Kan

TOPLAM KAYNAKLAR

iligikteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargastdir.

1

Dipnot
Referanstarn

Bagunsiz
Denetimden
Gegmemiy
Cari Dénem
31 Mart 2011

Bagimsiz
Denetimden
Gegmiy
Onceki Dinem
31 Aralik 2010

10
11
19

21

12

i2

13
13
13

13,922,732 15,423,267
6,124,759 11,171,973
3,696,942 471,269
2,481,630 2,754,507
2,424,706 2,648,589

356,924 105,918
675,590 276,043
675,590 276,043
943811 749,475

3,587,736 3,819,651
3,294,032 3,455,148

71,483 77,223
222,221 287,280

17,510,468 19,242,918

1,523,135 3,529,042
379,105 1,056,580
210,889 670,874
168,216 385,706
300,000 1,200,069
277,524 59,563
566,506 1,212,830
262,600 230,989
262,600 230,989

15,724,733 15,482,887

10,000,000 10,000,000
3,102,960 3,102,960
2,379,927 1,352,544

241,846 1,027,383

17,510,468 19,242,918




Garaanti Portfoy Ydonetimi Anonim $irketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Déneme iligkin Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Hizmet Gelirleri
BRUT KAR

Satis ve Pazarlama Giderleri
Genel Yénetim Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

FAALIYET KARI]

Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-}

VERGI ONCESi KAR

Cari vergi gideri
Ertelenen vergi (gideri)/geliri

DONEM KARI
Diger Kapsaml Gelir

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,

Dipnot
Referanslar:

Bagimsiz
Denetimden
Gegmemis
Cari Dénem
1 Ocak -

31 Mart 2011

Bagumsiz
Denetimden
Gecmemis
Onceki Dinem
1 Ocak -

31 Mart 2010

14

i5
15
16

17
18

19
19

5,649,797 5,319,837
5,649,797 5.319,837
(240,416) (335,179)
(5,287.148) (4,566,387)
4106 359
126,339 418,630
194,329 367213
(13,763) -
306,905 785,843
(65,059) (162,037)
241 846 623,306
241,346 623,806
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait
Nakit Akim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedilge Teirk Livas) ("TL") cinsinden ifade edilmistir.}

Faaliyetlierden Kaynaklanan Nakit Akimlart
Dénem kan

Diizeltmeler:

Ertelenen vergi gideri/{gelin)

Personel prim kargihig:

Amortisman ve itfa paylan

Maddi duran varlik satis kan

Kudemn tazminatt karsiligz

Borg kargiliklanndaki (azalig)/artig

Faiz ve reeskont geliri

Menkul kiymet degerleme (kari)/zaran, net

Varhk ve yikiimliliiklerdeki de@isimler

Ticari alacaklar

Iligkili taraflardan alacaklar/borglar, net
Ticari borglar

Diger varhiklar/borglar, net

(3denen kidem tazminati

Odenen kurumlar vergisi

Odenen personel primleri

Faaliyetlerden dolayi net nakit girigi/(cikist)

Yatirim faaliyetleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlan

Maddi duran varhk satislan

Faiz geliri

Menkul kiymet satrslan/ (alimlan)

Yaturim faaliyetlerinden dolay: net nakit girigi / (gikigt)

Makit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis/ (azahsg)
I Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri meveudu
D)énem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu

lligikteki dipnotlar bu finansat tablolarin tamat

4

Bagimsiz Bagunst;

Denetimden Denetimden

Gecmemis . Gecmemis

Cari Dénem Onceki Dinem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Mart 2011 31 Mart 2010
241,846 623,806

19 65,059 162,037
12 300,000 500,000
15 211,225 126,011
16 (7853) 726
12 31,611 77,626
217,962 248923

{156,344) (89,751)

(29,101} (48,402)

48,994 263,476

(635,648) 2,480,939
(217,490} (99,247}

(840,662) (533,049)
i2 - .
19 - (414,368)
12 (1,200,069) (2,695,839)
{1,963.402) 602,888

10, 1} (52,260) (29471}
8,676 1
139,844 -

(3,196,572) 5,362

(3,100,312) (24,108)

(5,063,714) 578,780

11,157,145 12,809,243

4 6,093,431 13,388,023

ayicl bir pargasidir.




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmemis 31 Mart 2011 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.}

1. Sifket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsamunda faaliyet gdstermekte olup, Sirket’in baglica
faaliyet alammi ana hissedan olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.'nin ve Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.$.’nin yatinm fonlanimn ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin bireysel emeklilik
fonlarnin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yoénetimi ve yatinm
damsmanhig hizmetleri olusturmaktadir,

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyla sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri asagidaki
gibidir:

- Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Yatinm Damsmanlhig Yetki Belgesi

Sirket’in ortaklan ve paylanna iligkin bilgiler agsagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 99,99% 99.99%
Diger 0,01% 0,01%
Toplam 100,00% 100,00%

Sirket’in kategorileri itibariyla personel sayisi agagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Yiiksek lisans/doktora 18 17
Lisans/dnlisans 42 44
Lise 7 7
Tlk/Orta 6grenim 7 7
Toplam 74 75

Sirket, Turkiye’de kayith olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Besiktas
34337 Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir. 31 Arahk 2009 tarihinde sona eren yilda
Emirhan Caddesi Barbaros Plaza B Blok No: 111 Dikilitag Besiktas Istanbul olan kayith adres,
18 Agustos 2010 tarihli ticaret sicil gazetesinde revize edilmistir.

Finansal Tablolarnnn Onaylanmasi:
Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 ‘Nisan 2011 tarihinde

yayinlanmas: igin yetki verilmigtir. Genel Kurul’'un finansal tablolan degistirme yetkisi
bulunmaktadir.




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmemis 31 Mart 2011 Tarihi itibarlyla
Finansal Tablolara Higkin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“*TL”) cinsinden ifade edilmigtir.}

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

21 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlams Temelieri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolanmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayih Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke,
usul ve esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliife girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlann Hakkinda Teblig"
yiriirliikten kaldinlmastir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)
gére hazirlamalan gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklan
Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartiara aykin olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) esas
alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklari TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayih
tebligi gergevesinde UMS/UFRS’ve gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet ¢sasina gdre
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in &denen tutarin
gergege uygun degeri esas alinmaktadir,

2.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

SPK’min 17 Mart 2005 tarith ve 11/367 sayilh karan uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan
ve SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Qcak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanms 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standardi (“UMS 29”) uygulanmannstir. '




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bafimsiz Denetimden Gecmemis 31 Mart 2011 Tarihi Itlhanvla
Finansal Tablolara lllskm Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL") cinsi.nden ifade edilmigtir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna jliskin Esaslar (devami)

23 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig
cari dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifa dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari il igerisinde muhasebe tahminlerinde
Onemli bir degisikligi olmanustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulanir ve énceki ddnem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

24 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye dénitk olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir, Sirket, cari yil igerisinde muhasebe
politiklarinda degisiklik yapmanugtir.

25 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Sirket'in sunum ve dipnot aciklamalarin etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismu olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, $irket’in diger kapsamh gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
ozkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine aciklik getirmektedir.

Sirket'in finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileven yveni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2011 yiuindan itibaren gecerli olup, Sirket'in faalivetlerivie ilgili olmayan standartlar. meveut

standartiara getivilen degisiklikler ve yorumlar
UMS 24 (2009) Miskili Taraf Aciklamalan

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalan” glincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet igletmelerine, yapilmas: gereken dipnot agiklamalarina iligkin kismi muafiyet
saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS | standartlanindaki degigiklikler, | Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kuilanarak ihrag ettifi hakiarm
(haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki 2 nem]erde /
bu tiir haklar, titrev yiikiimlilikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisi) dle i
sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihrag edilen haklanin opsiyon kulla
belirlenen para birimine bakilmaksizin, Gzkaynak olarak muhasebelestiril
belirtmektedir.

priTl Qs
)\ ST PO




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢memis 31 Mart 2011 Tarihi itibarlyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devam:)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam:)

2011 yihndan itibaren gecerli nlup, Sirket'in faalivetlerivie ilgili olmavan standartiar, mevcut
standartlara getirilen degisikliller ve yorumlar (devami)

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS 'nin Itk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar

I Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gegerli olan
UFRS 1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 ger¢ege uygun deger aciklamalarinn
kargilagtirmali  sunumu agisindan UFRS’leri ilk kullanan igletmelere sl muafiyet
getirmektedir,

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemler i¢in gegerlidir. Tarumlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama
katkisi yapmasi zorunlu olan ve bu katkilan pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarnca, istege bagli pesin 6demelerden
kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliltiklerin Ozkaynak Araclan Kullamlarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin
gegerlidir. UFRYK 19 sadece bir ylikiimliiliiiiniin tarmamin: ya da bir kismim 6demek amaciyla
6zkaynak araglan ihrag eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.

Mayis 2010, Yillik Tvilestirmeler

UMSK, yukandaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarthinde agafida belirtilen ve baslica 6 standardi’yorumu kapsayan konularda agiklamalarim
yaymnlamigtir: UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlannn flk Olarak Uygulanmas:;
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar; UMS 27 Konsolide ve
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13
Miigteri Baghlik Programlani. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan
UFRS 3 ve UMS 27’deki degisiklikler haricindeki tim diger degisiklikler, erken uygulama
opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden
itibaren gegerlidir.

Stz konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performans: veya finansal
durumuna Snemli bir etkisi clmanustir,

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uvgulamas: benimsenmemis standartlor ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali
hazirlayicilarina  UFRS’ye gegis dénemi Oncesinde ortaya ¢ikan islemlerin
yapilandinlmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gére mali tablo hazirlayap
sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni gikanlan igin agiklayic: bilgi saglamg
UFRS 1’e ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihig
tarih sonrasinda baslayan mali dénemler iin gegerli olacaktir.

tablo

Sirket, halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladiginda
gecerli degildir.




GARANTI PORTFOY YONETIMI A S.

Bagimsiz Denetimden Gegmemis 31 Mart 2011 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna fligkin Esaslar (devam:)
25 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan_erken uygulamas: benimsenmemis standartlar ile
meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar (devami)

UFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

UFRS 7 Finansal Aracglar: Aciklamalar standardi bilango digi faaliyetler ile ilgili yapilan
kapsaml inceme ¢alismalanmn bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu
degigiklikler, mali tablo kullamicilariin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri
gergeklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardime: olacaktir.
Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir iglemlerinin raporlama dénemi sonunda
gerceklestirilmesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi gerekmektedir. Bu defisiklikler 1
Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gegerli olacaktir.
Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararasi1 Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal
araglarin siiflandimlmasi ve élgiimii ile ilgili birinci kismim yayimlamugtir, UFRS 9, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal
varliklann, isletmenin finansal varhklanim yonetmede kullandifi model ve sbzlesmeye dayal:
nakit akig 6zellikleri baz alinarak sintflandinlmasini ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa
edilmiy maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin
uygulanmas: sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standards, Arahk 2010 tarihinde degigiklige ugramustir. UMS 12
uyarinca varlifin defter degerinin kullamnm ya da satis1 sonucu geri kazamlip, kazanilmamasina
bagl olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamas: gerekmektedir. Varligin
UMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkulier’ standardinda belirtilen gergege uygun deger yontemi
kullamlarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazamilmas: iglemi varlifin
kullammi ya da satis1 ile olup olmadifimn belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir.
Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri'kazamlmasimn satis yoluyla olacag
tahmininin segilmesini sdyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerli olacaktir. Sirket, bu
standardin  uygulanmas1 somucinda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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kR Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Netlegtirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
ddenmesi veya tahsilinin miimkiin olmast veya varlifin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin e3 zamanlt olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilirler.

3.2 Hizmet Gelirleri
- Yonetim iicreti gelivleri ve portfGy yvonetim komisyonlar:

Yonetim tcreti gelirleri, $irket tarafindan yonetilen yatinm, emeklilik ve alternatif yatinm
araclan fonlannin fon toplam degeri tizerinden anlagma ile belirlenmis bir oran {izerinden
hesaplanan yonetim licreti ile kurumsal ve bireysel portfoy yonetiminden aliman komisyon
gelirlerinden  olugmaktadir. Yonetim Gcreti  gelirleri  hizmetin  verildigi  dénemde
muhasebelestirilmekte ve gelir olarak kaydedilmektedir.

- Performans Ucreti Gelirleri

Performans {icreti gelirleri, $irket tarafindan yonetilen emeklilik ve alternatif yatinm
araglari fonlari ile kurumsal ve bireysel portfdy yonetimi miisterilerinden; s6zlesme tizerinde
belirlenmis oranlar dahilinde, aiternatif (kargilastirma &lgiitii) oranlan {izerinden hesaplanarak
alnan performans komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Performans iicreti gelirleri aysonlarinda
tahaklauk esasl uyarinea muhasebelestirilerek sozlesmede belirtilen ilgili
performans dénemlerinde tahsil edilir.

- Yatirim Damgmanhg: Gelivleri

Yatirim damigmanlif; karsihgmda maddi menfaat temin etmek suretiyle, miisterilere sermaye
piyasasi araglari ile bunlan ihrag eden ortaklik ve kuruluslar hakkinda ve sermaye piyasas: ile
ilgili diger konularda yénlendirici nitelikte yazili veya sézlii yorum ve yatinm tavsivelerinde
bulunulmasi, potansiyel yatirtmeilarin ve miisterilerin uzun ve kisa vadeli finansal hedefleri, risk
tercihleri, nakit gereksinimleri, vergi mevzuati karsisindaki durumlan dikkate alinarak yatinm
planlanmn olusturulmasi faaliyetidir. Yatinm damgsmaniify gelirleri hizmetin verildigi dénemde
muhasebelestirilmekte ve gelir olarak kaydedilmektedir.

33 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplan diistilerek yansitilir.
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3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

3.3 Maddi Duran Varhklar (devami)

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasim degistirmekten dogan giderler bakim onarm
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya g¢ikan diger harcamalar s6z konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasii artirer nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler
olustukea gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklarin tahmini iktisadi émiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaslar ' 5-10 il
Tagttlar 5yl
Ozel Maliyetler 5yl

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gdre aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarlt, dogrusal amortisman yontemi kullamilarak ayrilmagtir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yéntemi ile kiralama dénemleri veya $0z konusu 6zel
maliyetin faydali dmriinden kisa olant {izerinden amortisman ayrilir.

34 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazihm programlanim igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tilkenme paylan ile kalici
deger kayiplan disgiilerck yansitilir. Maddi olmayan duran varhiklara iliskin itfa paylan, satin
alimdan itibaren 5 y1li asmamak kaydiyla tahmini ekonomik &miirterine gére esit tutarli, dogrusal
amortisman y6ntemi kullamlarak aynilmstir.

3.5 Bor¢lanma Maliyetleri
Tum finansman giderleri, olustuklan dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
3.6 Finansal Araglar

Finansal araglar; nakit meveudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya bagka bir
finansal varlik edinme veya karsihkli olarak finansal araglan defistirme hakkim ya da karsi
tarafin sermaye araci iglemlerini ifade eder. Finansal araglar; gergefe uygun degerleme fark:
kar/zarara yansitilan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alacaklar olarak
siuflandirlmaktadir. Finansal varhiklar simflandirma islemi ilgili finansal varligin edinilmesi
swrasinda yapilmaktadir, $Sirket finansal araglanmin simflamasim TMS 39 “Finansal Araclar”
hiikiimlerine uygun olarak yapmaktadir.

Gergege uygun degerleme fark: kar/zarara yansitlan finansal varliklar

Bu simfin iki alt kalemi bulunmaktadir: “‘Alim satim amagli olarak elde tutulan finansa y[
ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan fina
olarak simflandinilan finansal varliklar”.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

3.6 Finansal Araclar (devamy)
Vadeye kadar elde tutulan yatinimiar ve kredi ve alacaklara iliskin agiklama ve dipnotlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere
vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Alacaklar
Borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklar ifade etmektedir.

Alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gormeyen finansal varliklardir. Alacaklar elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmekte, etkin faiz
yOntem ile iskonto edilmis maliyet tutar1 izerinden degerlenmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varhiklari, bankalardaki nakit para ve orijinal
vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar igermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler kolayca
nakde donugturiilebilir ve deger kaybetme riski énemsiz seviyede olan kisa vadeli yitksek
likiditeye sahip varhiklardir.

Finansal varlik ve yiikiimfiiliiklerin kayda alinmast ve ¢tkariimas:

Sirket, finansal varlik veya yiikiimlilikleri, ilgili finansal arag sozlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varhign tamamini veya bir kismini, sadece
séz konusu varhklarin konu oldufu sézlegmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan gikartir. Sirket finansal yikiimliilikleri ancak sozlesmede tammlanan
yiiklimliligi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal varhklarda deger ditsiikliigiine iliskin aciklamalar

Sirket, her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diiglikltigtine ugradigma iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu
degerlendirir. Anilan tiirden bir gdstergenin meveut olmasi durumunda Sirket ilgili deger
diistikligi tutarim tespit eder.

Bir finansal varhk veya finansal wvarlik grubu, yalmzca, ilgili varhgmm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olayr”) meydana
geldigine ve s6z konusu zarar olayimn (veya olaylarimn) ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun gitvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekieki tahmini nakit akiglan iizerindeki
etkisi sonucunda defer disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger dilgiikliigiine ugrar ve deger digiikliigit zarar olugur, Ileride meydana gelecek
olaylar ~sonucunda olugmasi beklenen kayiplarin  olasiligi  yitksek dahi  olsa
muhasebelestirilmemektedir,

3.7 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanc1 para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para
¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerl
dénem sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kayng

/ zaranna yansitilmaktadir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarintn Ozeti (devam)

3.7 Kur Degisiminin Etkileri (devam:)
Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

ABD Dolan 1,5483 1,5460
Avro 2,1816 2,0491
Ingiliz Sterlini 2,4845 2,3886

38 Hisse Basma Kazang

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gére hisse senetleri
borsada iglem gormeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse bagmna kazang
hesaplanmamustir.

39 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayim igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylani ifade eder. Bilango tarihi itibanyla s6z konusu olaylarnn var
olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylann bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmas:
durumunda ve bu olaylar mali tablolann dizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarim
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

'3.10  Kargsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimlitliikler ve Sarta Bagh Varhiklar

TMS 37 uyarinca herhangi bir karsihik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in
gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimliiliigiin bulunmasi, bu
yukumliligin yerine getinilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin
muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliilik tutanmn giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmarmgsa, Sirket, s6z konusu hususlan ilgili
dipnotlannda agiklamaktadir. Sarta bagl varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.11 Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama

Finansal kiralama soézlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalann kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siuflandirnimaktadir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira sézlesmesinin baslangicindaki asgari
kira 6demelerinin bilanco tarihi itibanyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin
makul degerinden digiik olamindan birikmis amortisman ve kalici deger kayiplan diigiilerek
yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparamn édenmesiyle azalirken, faiz 6demeleri
gelir tablosunda yansitilir.

Faaliyet Kiralamas:

Faaltyet kiralama islemleri olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmekteds
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3. Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devan)

3.12  iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan
yada dolayi1 bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili
kurulus olarak tanumlanirlar. Tliskili kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi
de dahildir. Ttiskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

3.13  Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Doénem vergi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliligii, donem karimn vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplamr. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirlebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle,
gelir tablosunda yer verilen kardan farklihk gésterir. Sirket’in cari vergi yukimiiligi bilango
tarihi itibanyla yasallagmug vergi oram kullamlarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliligi veya varhi@i, varhklann ve viikiimlilikklerin finansal tablolarda
gdsterilen tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklann bilango yontemine gére vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi viikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplamirken; indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da
mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diZer varlhk ve
yikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklantyorsa muhasebelegtirilmez.

Ertelenmig vergi yukiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliiklarin ortadan kalkmasim kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma clasihimn diigsik oldugu durumlar
haricinde, bagl ortakhk ve istiraklerdeki yatinmlar ve ig ortaklhiklarindaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklann tiimii igin hesaplarur. Bu tiir yatirim ve paylar
ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklan,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmas:
sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmig
vergl varhigimin kayith degeri, bir kistunin veya tamaminin saglayacagi faydamin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadif dlgiide azaltlir.

onemli 6lglide yasallagmug vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesapls
vergi varliklan ve yilikiimltliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bila
varliklarinin defter degerini geri kazanmas: ya da yitkimliliklerify yeri
ettigi yontemierin vergi sormglart dikkate alinar.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devamy)

3.13 Kurum Kazanca: Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam:)

Ertelenmig vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklan ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi ylikiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya sz konusu varlik ve yiikiimliliklerin aym
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik
ve ylkimliliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de doZrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen
ya da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin
tanmimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl borglanmn gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan ksmmin belirlenmesinde vergi etkisi gz énlinde bulundurulur,

3.14 Caliganlara SaZlanan Faydalar
Kidem tazminat

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davramslar digindaki sebeplerie istihdamu sona eren galigsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiildimliidlir. S6z konusu 6deme tutarlar bilango tarihi itibanyla gegerli olan kidem tazminat
tavant esas alinarak hesaplanir.

Bu yiikiimlilik ¢alisilan her yil igin, 31 Mart 2011 tarihi itibaniyla tavan tutan 2.623 TL (31
Aralk 2010: 2.517 TL) olmak {izere, 30 giinlilk toplam briit iicret ve difer haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplamrken kullamlan temel varsayim hizmet saglanan
her yil i¢in azami yikimliligin enflasyon oraminda her alti ayda bir artmasi olarak kabul
edilmistir,

Iisikteki finansal tablolarda Sirket s6z konusu yiikiimliiliik icin istatistiki bir metot kullanarak bir
yikiimliliik tahmini olusturmus ve kayitlanna yansitrmstir, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibaryla ylikiimliiliigiin net buglinkii deger hesaplamasinda kullanilan bashca tahminler
asagidalki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Faiz oram %10 %10
Enflasyon oram %S5,1 %S5,1
Reel faiz oram %44,66 %4,66
Emeklilik Planlar

Sirket’in personeline sagladifn herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emek}
bulunmamaktadir,
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3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

3.15 Nakit Alam Tablosu

Sirket, net varhklanndaki degisimleri, finansal yapisiu ve nakit akimlanmn tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullarucilarina
bilgi vermek {izere, diger finansal tablolanmn ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini
diizenlemektedir.

3.16 Boliimlere Gére Raporlama

Sirket’in tlim faaliyetleri Tiirkiye'de gergeklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde
bulundugu igin béliimlere gére raporlama yapilmamugtir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla, nakit ve nakit benzerleri, asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Bankalar
- Vadeli mevduat 6.041.328 11.063.828
- Vadesiz mevduat 83.376 107.282
Diger Hazir Degerler 35 863
6.124,759 11.171.973
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Nakit ve nakit benzerleri 6.124.759 13.477.774
Nakit ve nakit benzeri {izerindeki faiz tahakkuku (-} (31.328) (89.751)
Nakit akim amagh genel toplam 6.093.431 13.388.023

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket’in banka mevduatimn 6.124.678 TL (31 Aralik 2010:
11.171.078 TL) tutanindaki kism $irket’in ana hissedan olan Tirkiye Garanti Bankas1 A.S.’deki
hesaplannda bulunmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla, bankalardaki TL vadeli mevduatlarin
briit faiz oranlan %8,5, %8, 7,5% ve %6 (31 Aralik 2010: 8,25, %8,6 ve %6) ve vadeleri | ay ve
daha kisadir. 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadr,

5. Finansal Yatirimlar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaryla, finansal yatinmlar agagidaki gibidir:

31 Mart 2011
Gergefe uygun deder farks gelir tablosuna
yansitilan finansal varhiklar Malivet Defter Degeri Makul Degeri
Borg¢lanma senetleri
Devlet tahvilleri 87.658 99.189
Yatinnm Fonlan
Yatinm Fonu 400,000 391.115

Toplam 487.658 490.304

16




GARANTI PORTFOY YONETIMI A S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢memis 31 Mart 2011 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablelara Iligkin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. Finansal Yatinmlar (devar)

31 Aralik 2010

Gergege uygun deger farke gelir tablosuna

vansitilap finansal varliklar Malivet Defier Degeri Makul Deperi

Borglanma senetleri

Devlet tahvilleri 87.658 97.768 97.768

Hisse senetleri

Borsada islem géren hisse senetleri 371.936 373.501 373.501

Toplam 459.594 471.269 471.269

31 Mart 2011

Vadeve kadar elde tutulacak finansa!l

varliklar Malivet Defter Degeri Malau! Degeri

Ozel Sektor Tahvili 3.168.508 3.206.638 3.180.505
3.168.508 3.206.638 3.180.505

31 Arahk 2010 itibanyle Sirket’in vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig bulunmamaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibanyla 99.189 TL (31 Aralik 2010: 97.768 TL) tutarindaki 100.000 TL (31
Aralik 2010: 100.000 TL) nominal degerli devlet tahvili SPK’min ilgili tebligi uyarinca ve
Sirket’in sermaye piyasalarindaki iglemleri nedeniyle IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

6. Diger ticari alacaklar ve borglar
31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in 56.924 TL tutarindaki (31 Aralik 2010: 105.918 TL)
diger ticari alacaklar fon ybnetim komisyon {icreti ve performans iicreti alacagindan

olugmaktadir,

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, $irket’in diger ticari borglar 168.216 TL (31 Aralik 2010: 385.706
TL) tutarinda hizmet alim sebebiyle yapilacak 6demelerden olugmaktadir.

7. Diger alacaklar ve borglar

31 Mart 2011 ve 31 Arahik 2010 tarihleri itibariyla, dier borglar asagidaki gibidir:

Diger borglar: 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Vergi, resim ve harglar 517.489 1.180.518
Diger 49.017 32312

566.506 1.212.830
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8. Borg¢ karsihiklan

31 Mart 2011 ve 31 Aralhk 2010 tarihleri itibariyla, bor¢ karsiliklan asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahik 2010
Diger gider karsihklan 277.524 59.563
277.524 59.563

9. Diger donen varhiklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger donen varhiklar agagidaki gibidir:

Diger donen varliklar:

Pesin 6denen giderler
Pesin ddenen vergi
VOB teminatlan
Verilen avanslar
Diger

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
708.030 518.864
217.973 194.723

- 31.210
17.297 4.678
511 .
943.811 749.475

10. Maddi duran varhklar

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibanyla maddi duran varliklann hareketi asagidaki

gibidir;

Cari Dénem
Malivet 1 Ocak 2011 Girisler Cikaslar 31 Mart 2011
Ozel maliyetler 2.292.601 2.707 - 2.295.308
Nakil vasitalart 210.585 - (1.640) 208.945
Demirbaglar 2.338.476 49.553 {46.300) 2.341.729
4.841.662 52.266 {47.940) 4.845.982

Cari dénem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2011 amortismam Cilaslar 31 Mart 2011
Ozel maliyetler (169.901) (114.720) - (284.621)
Nakil vasitalan (148.996) (10.447) 1.640 (157.803)
Demirbaglar (1.067.617) (80.318) 38.409 (1.109.526)
(1.386.514) (205.485) 40.049 (1.551.950)
Net 3.455.148 3.294.032
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10. Maddi duran varliklar (devami)

Onceki Dénem

Malivet 1 Ocak 2010 Girisler ikastar 31 Mart 2010
Ozel maliyetler 133.843 - - 133.843
Nakil vasitalan 636.711 - - 636.711
Demirbaglar 1.666.133 29.117 (5.450) 1.689.800
2.436.687 29.117 (5.450) 2.460.354
Cari dénem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2010 amortismani Cilaslar 31 Mart 2010
Ozel maliyetler (70.923) (8.965) - (79.888)
Nakil vasitalan {367.339) (41.127) - (408.466)
Demirbaglar (1.032.674) (69.296) 4,723 (1.097.247)
(1.470.936) {119.388) 4,723 (1.585.601)

Net 965.751 874.753

il. Maddi olmayan duran varhklaf

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklann hareketi

agagidaki gibidir:

Cari dénem

Malivet 1 Ocak 2011 Girigler Cikislar 31 Mart 2011
Haklar 946,783 - - 946.783
Cari dénem
Birikmis itfa pav 1 Ocak 2011 itfa pay1 Cikislar 31 Mart 2011
Haklar (869.560) (5.740) - (875.300)
Net 77.223 71.483
Onceki Dénem
Malivet 1 Ocak 2010 Girisler Cikaslar 31 Mart 2010
Haklar 906.022 354 - 906.376
Cari dénem
Birikmis itfa payi 1 Ocak 2010 itfa pav Cikislar 31 Mart 2010
Haklar (847.510) (6.623) - (854.133)
Net 58.512 55,243

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olugtyrulmus

maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
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12. Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiiklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla ¢aliganlara saglanan faydalarin detay:
agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahik 2010
Kisa vadeli
- Personel prim kargiliklan 300.000 1.200.069
Uzun vadeli
- Kidem tazminati karsilif 262.600 230.989

Kidem tazminati

Yiirtirlitkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde ig sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklann yasal kidem tazminatlarimn Gdenmesi
yikiimliiliighi vardir. Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 AZustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ 1inc1
maddesi hikkmil gerefince kidem tazminatimi alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarim 6deme yikiimliiligli bulunmaktadir. Emeklilik Sncesi hizmet sartlariyla
ilgili baz1 gecis kargihiklan, ilgili kanunun 23 Mays 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
gikanlmgtir,

31 Mart 2011 tarihi itibartyla ddenecek kidem tazminati aylik 2.623- TL (2010: 2.517 TL)
tavaruna tabidir,

Kidem tazminati ylkiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligr, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tammlanmis fayda planlan
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak gelistirilmesini 8ngériir. Bu dogrultuda,
toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimlilik tutarmin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
dizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2011 tarihi
itibariyla, ¢kli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, caliganlarn emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango
tarthindeki karsilik, yillik-%5,1 enflasyon ve %10 iskonto oram varsayimlarina gére yaklagik
%4,66 olarak elde edilen reel iskonto oram kullamilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2010:
yillik- %5,1 enflasyon ve %10 iskonto oram varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak elde
edilen reel iskonto orani kullamlmak suretiyle hesaplanmistir). Istege bagli isten ayrilmalar
neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlanmn tahmini oram da
dikkate almmugtir. Kidem tazminati tavam alt ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem
tazminat: karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623 TL
tavan tutar1 dikkate alinmistir (2010: 2.623 TL).

a Byl pysn e e g v
GARJPIT: POS A

Eii!;e: L ok, Tepedii

20




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmemig 31 Mart 2011 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilrﬁistir.)
12, Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsihklar (devami)
Kidem tazminat (devam:)

Kidem tazminatr karsiligimin 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyla hareketleri
asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Dénem bagt 230.989 107.312
Dénem iginde ddenen - -
Faiz maliyeti 2.655 1.565
Hizmet maliyeti 28.956 76.061
Aktiieryal fark - -
Dénem sonu 262.600 184.938

Personel prim kargilif

Personel prim karsihfimin 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibanyla hareketleri agagidaki
gibidir: '

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Dénem bast 1.200.069 3.000.000
Dénem iginde Gdenen (1.200.069) (2.695.839)
Iptal edilen kargilik - -
Donem igindeki artig 300.000 500.000
Dénem sonu 300.000 804.161

13. Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 10.000.000 TL dir
(31 Aralik 2010: 10.000.000 TL).

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmig ve her biri 1 TL (31 Aralik 2010;
1 TL) nominal degerde 10.000.000 (31 Aralik 2010: 10.000.000) adet hisseden meydana

gelmigtir.
Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay simfi bulunmamaktadir.

Sermaye yedekleri

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi Jarklar

Bulunmamaktadir.
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13. Ozkaynaklar (devami)

Kardan ayrimis kisttlanmuis yedekiler

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 466. maddesine gire isletmeler ticari (safi) karin %S5 ini
Gdenmis sermayelerinin %20 sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayinriar. Igletmenin
geemis yillar zararlart varsa %5°in hesabinda ticari kardan diigtilir. TTK’na gore safi kardan pay
sahipleri i¢in %35 birinci temettil (kar pay1) aynldiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden
diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilan kismun onda biri ikinci yasal yedek olarak
ayrihir. Birinci temettii igletmelerin ddenmis sermayesi iizerinden TTK 466/3. maddesi ve ana
sozlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraminda dagitilmas: 6ngoriilmiis

kar payidir.

6 Mayis 2010 tarihinde yapilan 2009 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, 2009 yili faaliyet
karmin dagitimn hususunda Sirket ortaklarnindan T. Garanti Bankasi A.S. temsilcisi tarafindan
verilen énerge dogrultusunda 2009 yili net karindan yasal zorunlu karsiliklar ayrildiktan sonra
kalan 1.438.849 TL ile olaganiistil yedek akgeler hesabindan zorunlu karsiliklar aynldiktan sonra
kalan 889.215 TL’nin dagitilmasina karar verilmis olup dagitim islemj 25 Haziran 2010 tarihinde
gergeklestirilmistir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilmig kisitlanmis yedekleri 3.102.960 TL’dir
(31 Aralik 2010: 3.102.960 TL).

Gegmig yillar karlart

31 Mart 2011 itibariyla, Sirket’in gegmis y1l karlar1 2.379.927 TL tutarindadir (31 Aralik 2010:
1.352.544 TL).

14. Hizmet gelirleri

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 {tarihleri itibariyla hizmet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Fon yénetim iicreti gelirleri 4.782.471 4.545.030
Portfoy yonetim komisyonlar: 168.713 610.564
Performans iicreti gelirleri : 698.713 164.243
' 5.649.797 5.319.837

15, Faaliyet giderleri

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibartyla faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Genel yénetim giderleri 5287.148 %387
Satig ve pazarlama giderleri 240.416 35.179

Toplam faaliyet giderleri 5.527.564 /4.90150%
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15. Faaliyet giderleri (devami)

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibaniyla genel yonetim giderleri asagndaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 3.565.561 3.277.050
Veri aktarim ve lisans giderteri 499.537 387.352
Yazilim ve teknik hizmet giderleri 299.313 242.769
Kira ve bina giderleri 248.955 116.105
Amortisman ve itfa paylan 211.225 126.011
Tasit giderleri 194,991 131.633
Haberlesme giderleri 44.575 44,828
Temsil ve agirlama giderleri 48.796 72.361
Stopaj ve diger vergi, resim ve harglar 63.768 48.389
Danigmanhk giderleri 23.364 45318
Seyahat giderleri 41.072 30.973
Bagislar 19.258 - 14,500
Diger 26.733 29.098
5.287.148 4.566.387

Toplam genel yénetim giderleri

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibartyla genel ydnetim giderleri igerisindeki personel
giderlerinin detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Personel giderleri
Ucret giderleri 3.302.849 3.045.709
Sosyal yardimlar 114.286 43.817
Egitim giderleri 40.387 108.029
Diger personel giderleri 108.039 79.495
Toplam personel giderleri 3.565.561 3.277.050

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gére simflamugtrr. 31 Mart 2011
tarihinde sona eren hesap donemi iginde olugan amortisman ve itfa giderleri 211.225 TL
tutarindadir (31 Mart 2010: 126.011 TL) ve kidem tazminati karsiik gideri 31.611 TL

tutarindadrr (31 Mart 2010: 77.626 TL).
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15. Faaliyet giderleri (devam:)

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyla satig ve pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Satis ve pazarlama giderleri:
Reklam ve sponsorluk giderleri 205.803 300.194
Seyahat giderleri 4.951 10.794
Temsil ve afirlama giderleri 3.969 3.619
Pazarlama - satig Tiriin giderleri 8.747 5.876
Haberlesme giderleri 1.016 2.524
Veri aktanim ve lisans giderleri - 1.552
Danismanlik giderleri 15.930 10.620
Toplam satig pazarlama giderleri 240.416 335.179

16. Diger faalivet gelirleri

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyla diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Maddi duran varlik satis kari, net 785 - |
Diger - 3.321 359
4,106 359

17. Finansal gelirler

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyla finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Vadeli hesap faiz geliri 156.344 316.943
Menkul kiymet faiz geliri 37.985 48.402
Kur farka gelir, net - 893
Menkul kiymet satig kart, net - 975

194.329 367.213
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18. Finansal giderler

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibanyla finansal giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Menku! kiymet satig zarari, net 11.846 -
Kur farka gideri, net 1.917 -
13.763 -

19. Vergi varhk ve yiikiimliliikleri

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari ddnem faaliyet
sonuglarna iliskin tahmini vergi yiikiimliilitkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karstliklar
ayrimigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar)
diisiilditkten sonra kalan matrah lizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oran: %20°dir (2010: %20).

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2011 yui kurum kazanglanimin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglan lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20’°dir (2010: %20).
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek f{izere, azami 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediiri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yihn hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlan 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopait

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylanm
kurum kazancma dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olraak lizere kar paylan iizerinden aynica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tlm sirketlerde %10 olarak uygulannustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir.
. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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19, Vergi varlik ve yitkitmliiliikleri (devamu)

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile UFRS’ye gdre hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varligi ve
ylkiimliligli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkla
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir,

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi oram %20°dir

(2009:%20).

Asafida dokiimil verilen mutabakat, 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlen itibariyla toplam
vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi Oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan

miktar arasindaki farklar1 gdstermektedir:

31 Mart 2011 % 31 Mart2010 %

Vergi 6ncesi kar 306.905 785.843
Yasal vergi oran 20 20
Yasal oran kullamlarak hesaplanan
gelir vergisi 61.381 157.169
Vergiden muaf gelirler (3.852) (4.482)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 7.530 7.430
Diger - 1.921
Vergi gideri 65.059 162.037
31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyla gelir tablosundaki vergi kalemleri agagidaki
gibidir;
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Cari vergi gideri - -
Ertelenen vergi gideri/(gelir) 65.059 162.037
Vergi gideri 65.059 162.037
Dénem kdrt vergi yiikiimliiliigii 31 Mart 2011 31 Mart 2010

Cari kurumlar vergisi karsihg -
Eksi: Pesin 6denen gegici verg -

Toplam -

31 Mait 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliiklerini

olusturan kalemler asagndaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Ertelenen vergi varliklar:
Personel prim kargihi: 60.000 240014
Birikmis vergi zarari 355.357 105.419
Kidem tazminati karsilif 52.520 46.198
Toplam ertelenen vergi varliklar 467.877 391.631
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Gelir tahakkuklan | (139.403) -
Maddi duran varhik amortismanlarinin

vergi kanunlari ile yontem farklari (101.026) /{%’B‘Y
Finansal varlik degerleme farki (5.227) ~ }/
Toplam ertelenen vergi yiikiimliihikleri (245.656) 35

Net ertelenen vergi varltklar:
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20. Hisse bagina kazang

Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina

kazang tutar hesaplanmamugtir.

21. Tliskili taraf agrklamalar

31 Mart 2011 ve 31 Aralk 2010 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar

asagidaki gibidir:

Ttigkili Taraflardan Ticari Alacaklar

Portféy yonetimi jicret alacaklar:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlan
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Yatirim Fonlan

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Yatirim Fonlari
Garanti Yatirim Ortaklig1 A.S.

Garanti Odeme Sistemleri A.S.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Garanti Bilisim Teknoloji A.S.

Ttiskili Taraflardan Diger Alacakiar
Personelden alacaklar

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Tirkiye Garanti Bankas: A S.

Eureko Sigorta A.S.

Dogus Yayin Grubu

27

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
808.216 1.082.049
1.571.657 1.500.555
17.223 21.899

22.288 21.762

2.351 19.548

2.300 2.110

671 666

2.424.706 2.648.589

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
344.140 163.312
27.131 79.308

4.245 33.349

74 74

300.000 ;
675.590 276.043
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21. Iliskili taraf aqiklamalan (devam:)

31 Mart 2011 tarihi itibanyla Sirket’in banka mevduatlarinin 6.124.678 TL (31 Arahk 2010
11.171.078 TL) tutanindaki kismu Sirket’in ana hissedar: olan Tilrkiye Garanti Bankas: A.S.’deki
hesaplannda bulunmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibaniyla Sirket’in finansal yatmmlarmun
3.206.638 TL (31 Aralik 2010: -) tutarindaki kismmu Sirket’in ana hissedan olan Tirkiye Garanti
Bankas1 A.$. tarafindan ihrag edilen banka bonosunu igermektedir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Iliskili taraflara ticari borglar
Ticari borelar
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 34,737 605.312
Antur Turizm A.S. 9.186 7.014
Garanti Filo Yonetimi A.S. 54.406 44,116
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. - 12,818
Eureko Sigorta A.S. 33321 40
Dogus Holding A.S. - 193
Eureko Sigorta A.§. Risk Poligeleri (USD) 93 823
Eureko Sigorta A.S. (1214) 237 558
Garanti Bilisim Teknoloji A.S. 77.846 -
Dogus Otomotiv Servis ve Tic. A.S. 1.063 -
210.889 670.874
1 Ocak ~ 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Repo, vadeli mevduart faizi,
ve menkul kiyymet sang karlart
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 194,329 367.675
Komisyon ve fon yinetim iicretleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Yatirim Fonlan 4.389.075 3.862.927
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlan 1.020.788 630.453
Garanti Yatirim Ortakhgi A.S. 66.105 74.269
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. 55.803 51.649
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 6.183 7.673
Garanti Odeme Sistemleri A.S. - - 8.758
Garanti Bilisim Teknoloji A.S. 1.948 3.986
Gosag 7.031 -
Kira giderleri
Tirkiye Garanti Bankasi A.§, 176.972 98.323
Organizasyon, Proje & Diger Personel Gideri
Tirkiye Garanti Bankast AS - 45,728

Reklam ve sponsorfuk giderleri
Dogus Yayin Grubu A.S.

28

200.000
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21.  lligkili taraf agiklamalar (devam)

29

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2019
Sigorta giderleri
Eureko Sigorta A.S. 151.116 184.918
Seyahat giderleri
Antur Turizm A.S. 18.665 24.235
Komisyon giderleri
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 54.540 2.150
Garanti Hayat Sigorta A.S. ' 389 1.808
Yazilrm ve teknik hizmet giderleri
Garanti Biligim Teknoloji AS 198.250 186.658
Temsil ve agirlama giderleri
Goktrans Turizm ve Ticaret AS 12.427 -
Yemek giderleri
Dogus Holding AS . 222 324
Tasit giderleri
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS 130.459 4.227
Dogus Oto Pazarlama ve Tic. AS 1.064 71.757
Bina giderleri A
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 41.729 1.701
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22 Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin y6netimini SPK tarafindan yayimlanmug Seri:
V No: 34 sayilr “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi” (*Seri: V, No: 34 sayih Teblig”) kapsamunda yapmaktadir. Sirket Seri: V, No: 34 sayili
Teblig kapsaminda periyodik olarak Risk kargilifi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite
ylkiiml{iiigii hesaplama tablolarim hazirlayip SPK’ya géndermekle yiikiimliidiir.

22.1 Kredi riski

Sirket’in yonettigi yatinm fonlanindan ve portfoylerden yénetim iicreti alacag olusmaktadir. Bu
alacaklar, sdzlesmeyle belirlenmekte ve zamaninda tahsil edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger
Higkili Diger Iliskili  Diger Banka Finansal VOB Hazir
31 Mart 2011 Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduah Yatirim teminath  Degerler
Raporlams tarihi itibartyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 2.424.706 56.924 675.590 - 6.124.704  3.696.942 - 55
A. Vadest gegmemis ya da deger digiikliigine
ugramamts finansal varliklar net defter degeri 2.424 706 56.924 675.550 - 6.124.704 3.696.942 - 55
B. Kosullan yeniden gériigiilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger ditgikligiine
ugrams sayilacak finansal varliklann net defier defer - - - - - - - -
-C. Vadesi gegmis ancak deger digiikliigiine
uframarmg varhklann net defter deperi - - - - - - - -
D. Deger digiikligiine ugrayan varliklarin net defter
degerni - - - - - - - -
E. Bilango dist kredi niski igeren unsurlar . : } . . . B R
Alacaklar
Ticari Alacaklar Dizer Alacaklar Diger
iligkili Dijer iliskili  Diger Banka Finansal VOB Hazr
31 Arahk 2010 Taraf Taraf Taraf  Taraf Mevduat Yatinm teminan  Deperler

Raperlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 2.648.589 105918 276.043 - 11171110 471.26% 31.210 863
A. Vadesi pecmemis ya da deger diigiikliigiine
vgramarnug finansal varliklar net defler degen 2.648.589 105.918 276.043 - 1171110 471.269 31.210 863

B. Kosullan yeniden goriisilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger disikligine
uframis sayilacak finansal varhklann net defter deperi - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliiiine ugramamug
vathklarin net defter degen - - - . - - .

D. Deger ditsikligine ugrayan varhklann net defter
degent - - - - - . - . !

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - . - . - . . -

Finansal yatinmlar piyasa degerleri ile bilangoya yansitilmglardir. Diger finansal araglarin
vadelerinin {i¢ aydan uzun olmamas: sebebiyle bilango degerleri gercege uygun degerleri olarak
kabul edilmistir.
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22, Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
22.2  Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varhiklanmn kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite
riskine maruz kalmamaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan
vadelerine gore profili agagdaki tablodaki gibidir:

31 Mart 2011
Defter  Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1 S wildan
Beklenen Vadeler Degeri  eilkaglar toplamu kisa arasi arasi uzun
Tiirev (lmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 945.611 945.611 945.611 - - -
Ticari borglar 379.105 379.105 379.105 - - -
Diger borglar 566.506 566.506  566.506 - - -
31 Aralik 2010
Defter  Beklenen nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yidan
Beklenen Vadeler Degeri  qkislar toplarm kisa arasi arast uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikitmliiliikler 2.269.410 2.269.410 2.269.410 - - -
Ticari borglar 1.056.580 1.056.580 1.056.580 - - -
Diger borglar 1.212.830 1.212.830  1.212.830 - - -

Seri: V, No: 34 sayili Teblig kapsaminda likidite yikiimliiliigii, Sirket’in en az kisa vadeli
borglan kadar cari degerleri ile dikkate alinan dénen varliklar bulundurmasim ifade eder. Ancak
yukarida anlatilan sermaye yeterliligi tabam hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski
veya karsi taraf riski % 100 olarak belirlenen kalemler dénen varlik olarak dikkate alinmaz.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in Seri: V, No: 34 sayili Teblig
kapsaminda likidite ylikiimlalugii asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2011 2010

Dénen Varliklar (A) 12.177.842 14.673.792
Kisa Vadeli Borglar (B) 1.522.967 31.529.042

Dénen Varhklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 8,00 4,16
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22. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diazeyi (devam:)

22.3  Piyasa risk

Kur riski

Sirket, yabanc: para cinsinden varltklarini, fonksiyonel para birimi olan TL’ye gevirirken islem
tarihindeki kur ile bilango tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadtr.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki
gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU |
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

TL Karsilig ) TL Karsilig ‘

(Fonksiyonel ABD Ingiliz | (Fonksiyonel ABD Ingiliz

para birimi) Dolar AVRO Sterlini | para birimi} Dolarn AVRO | Sterlini
Nakit ve nakit
benzerleri - - - - - - - -
Diger alacaklar 48.585 16.092 9.493 1.191 45916 1.272 | 21.448 -
Varlikiar 48.585 16.092 9.493 1.191 45.916 1.272 | 21.448 -
Ticari borglar (232.109) | (114.687) | (25.000) - (340.135) | (220.010) - -
Diger borglar {26.996) (17.436) - - - - - -
Yiikiimliiliikler (259.105) | (132.123) | (25.000) - 340135 | (220.010) - -
Net yabanci para
kisa pozisyonu (210.520) | (116.031) | {15.507) 1.191 (294.219) | (218.738) | 21.448 -
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22. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
22.3  Piyasa risk (devami)
Kur riski (devami)

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

31 Mart 2011

Kar/(Zarar) ﬁzkaynak

Yabanci paranin =~ Yabanci paranim  Yabanci paramn Yabanci paranin
defer kazanmas1 _ deger kaybetmesi _defer kazanmast __ deger kaybetmesi

ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar net varlik/yiikimliiligii 17.965 (17.965) 17.965 (17.965)
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etkisi(1+2) 17.965 (17.965) 17.965 (17.965)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhk/yiikiimliliigi 3.383 (3.383) 3.383 (3.383)
5-Avro riskinden korunan kisum(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 3.383 (3.383) 3.383 (3.383)
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde
7—1ngi!iz Sterlini net varhk/yitkimliligii (296) 296 (296) 296
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net Etkisi(7+8) (296) 296 (296) 296
Toplam (3+6+9) 21.052 (21.052) 21.052 (21.052)
31 Arahk 2010
Kar/(Zarar) Ozkaynak

Yabanct paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paramun Yabanct paranin
defier kazanmast _defer kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolart kurunun %10 degismesi halinde

I-ABD Dolart net varlik/yilldimliiligi (33.817) 33.817 (33.817)

33.817
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) (33.817) 33.817 (33.817) 33.817

Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhk/yiikiim)iligi 4,395 (4.395) 4.395 (4.395)
5-Avro riskinden korunan kisim{-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 4.395 {4.395) 4.395 (4.395)
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde
7-Ingiliz Sterlini net varhk/yiikiimliligi - - - -
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kistm(-) - - - -
9-Avro Net Etkisi(7+8) - - - /-
Toplam (3+6+9) (29.422) 29.422 (29422) /[ ~ 294n

33
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22 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamy)

223  Piyasarisk (devami)
Faiz oram riski

Sirket, sahip oldugu nakdi glniin kosullanna gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

FAIZ POZISYONU TABLOSU

31 Mart 2011

Sabit faizli finansal araglar 9.347.155

. Gergege uygun deger farka kar/zarara yansitilan finansal varliklar 99.189

Finansal Varliklar Vadi:yge kai;ar elde tutulacak finansal varliklar 3.206.638

Bankalardaki vadeli mevduat 6.041.328

Finansal Yikiimliiliikler -
FAIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2010

Sabit faizli finansal araclar 11.161.5%6

Gergefe uygun deger fark: kar/zarara yansttilan varliklar 97.768

Finansal Varliklar Bankalardaki vadeli mevduat 11.063.828

Finansal yiikiimliiliikler R

Sirket’in bilancosunda alim satim amagh finansal varlik olarak simfladig borglanma senetleri
faiz degisimlerine bagli olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yaptig analizlere gore
TL faizlerde %] orarunda faiz artig1 veya azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla 99.189 TL tutarindaki borglanma senedinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla
vergi dncesi donem kari/zaraninda 31 Mart 2011 tarihi itibariyla 103 TL azalty veya 104 TL artis
olugmaktadir (31 Aralik 2010 tarihi itibanyla Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1
oraminda faiz artist veya azahgi olmas: durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig1
varsayimryla 97.768 TL tutarindaki borglanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayistyla vergi
Oncesi dénem kan/zarannda 31 Arahik 2010 tarihi itibariyla 327 TL azals veya 332 TL artig
olugmaktadir).

31 Arahk 2010 tarihi itibariyla IMKB Hisse Senedi Piyasasi Endeksleri'nde %10 oranmnda bir
artig/azally olmast ve difer tiim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda, Sirket’in net
kar/zarannda 37.350 TL artis veya 37.350 TL azalis olugmaktadr.

22.4  Sermaye Yonetimi

Sirket’in, Seri: V, No: 34 sayih Teblig kapsaminda portfdy yoneticiligi faaliyetleri igin ve yatirim
damgmanlifs faaliyeti igin sahip olmas: gereken asgari Gzsermaye yiikiimlitligi 360.000 TL
olmahdir.

Ayrica, $irket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabam, Seri: V, No: 34 sayili Tehlig de
getirilen  degerleme  hilkiimleri gercevesinde, degerleme giinii itibariyla hg
bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net aktif toplamimin ortaklik tarafindan kargilapan
ifade eden Szsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi sure 1yle B
tutan ifade eder:

Ettieer
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22. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

22.4  Sermaye Yonetimi (devami)

a) Duran varhiklar;

1) Maddi duran varlikiar (net),

2) Maddi olmayan duran varhiklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmug diger piyasalarda iglem gorenler harig olmak iizere, deger
diigiikliigii karsilig: ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varhiklar,

b) Miisteri sifat: ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglar1.

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibaniyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabam sirasiyla 8.350.845 TL ve 8.738.604 TL’dir. Sermaye veterliligi tabani yikimliligi
asagida belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olunan yetki belgelerine tekabiil eden asgari ézsermaye,
b) Risk kargiligs,
¢) Degerleme giinlinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabam yukaridaki kalemlerin tizerindedir.

Risk karsilign

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango diginda izlenen kalemler ile ilgili olarak Seri: V, No: 34
sayili Teblig’de belirtilen oranlar gergevesinde risk karsihgn hesaplamaktadir. Risk karsilig,
pozisyon riski, kars taraf riski, yogunlagma riski ve déviz kuru riski olarak Seri: V, No: 34 sayill
Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan tutarlarin toplamin: ifade eder.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Seri: V, No: 34 sayili Teblig hikiimleri
gercevesinde hesaplanan risk kargilig1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Pozisyon riski 386.382 266.623
Kars1 taraf riski 306.238 558.599
Yogunlasma riski - -
Déviz kuru riski - 13.072

Toplam risk kargihg 692.620 838.294




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢memis 31 Mart 2011 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
23. Finansal Araclar

Gergege uygun deger agiklamalan

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemisgtir.

Yabanc: para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmas: sebebi
ile dénem sonu kurlan kullanilarak TL’ ye ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa
vadeli olmalarindan dolayi rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deger dlciimiintin simflandirnimas:

Asafidaki tabloda gergefie uygun deger ile degerlenen finansal araglann, degerleme yéntemleri
verilmistir. Seviyelere gére degerleme ydntemleri su sekilde tanimlanrmstir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemig) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varhklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracihigiyla) ya da dolaylh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemienebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Mart 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 490.304 - 3.206.638 3.696.942
4%0.304 3.206.638 3.696.942
31 Arahk 2010 Seviye 1 Seviye 2 Sevive 3 Toplam
Finansal vatinmlar 471.269 - - 471.269
471.269 471.269

24, Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢cikan hususlar

Bulunmamaktadir.
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